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I. Quỹ Đầu tư Tăng trưởng Thiên Việt 5 - TVGF5
Loại hình quỹ:

▪ TVGF5 là quỹ đóng có thời hạn hoạt động 5 năm, dự kiến niêm yết trên sàn chứng khoán HOSE, với chiến lược

đầu tư đa dạng vào cổ phiếu niêm yết và sắp niêm yết trên thị trường chứng khoán.

▪ Trong thời gian hoạt động của Quỹ, nhà đầu tư có thể giao dịch chứng chỉ quỹ trên sàn HOSE như một cổ phiếu

bình thường.

Mục tiêu và Chiến lược đầu tư:

Mục tiêu của Quỹ là tìm kiếm sự tăng trưởng dài hạn của vốn đầu tư, tối đa hóa lợi nhuận của nhà đầu tư và đạt

mức lợi nhuận vượt trội so với trung bình toàn thị trường. Để hoàn thành mục tiêu này, Quỹ tập trung đầu tư vào

cổ phiếu của các công ty niêm yết và sắp niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam có tiềm năng phát triển

dài hạn, đội ngũ lãnh đạo giàu kinh nghiệm, minh bạch tài chính, mô hình kinh doanh có lợi thế cạnh tranh cao,

sản phẩm và dịch vụ khác biệt, thị phần đáng kể và có chiến lược thoái vốn rõ ràng cho nhà đầu tư.

Phí:

▪ Phí quản lý: 1%/năm được tính hàng tháng dựa trên giá trị tài sản ròng của danh mục (NAV) tại thời điểm đầu

mỗi tháng.

▪ Phí thưởng: 20% của phần lợi nhuận vượt chi phí vốn 8%/năm.

Ngành: Tất cả các ngành

Hạn chế đầu tư: Với mục tiêu kiểm soát rủi ro và đa dạng hóa danh mục, Quỹ chỉ đầu tư tối đa 20% giá trị tài sản

vào một công ty, tối đa 10% giá trị tài sản vào các công ty chưa niêm yết, tối đa 30% giá trị tài sản vào nhóm các

công ty có liên quan. Quỹ sẽ không đầu tư vượt quá 10% tỷ lệ sở hữu một công ty và không sử dụng vốn vay để

đầu tư.

Danh mục: dự kiến có từ 8 đến 15 cổ phiếu
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I. Quỹ Đầu tư Tăng trưởng Thiên Việt 5 - TVGF5

MỘT SỐ ĐIỀU KHOẢN CHÍNH

Quy mô quỹ

Tối đa 400 tỷ đồng

Ngân hàng lưu ký và giám sát

BIDV

Tổng số chứng chỉ quỹ phát hành

Tối đa 40 triệu chứng chỉ quỹ

Công ty kiểm toán

PricewaterhouseCoopers – PwC (dự kiến)

Sàn niêm yết

Sàn giao dịch TPHCM – HoSE

Thời gian hoạt động

5 năm

Giá phát hành 10,100 VND Cổ tức

Mệnh giá

10,000 VND

Trả hàng năm theo hiệu quả hoạt động của Quỹ

Số lượng mua tối thiểu

10,000 chứng chỉ quỹ
Báo cáo

Thời gian phát hành

Từ ngày 15/08 đến 27/09/2023

Được công bố và đăng tải hàng tuần trên

website TVAM (www.tvam.vn)

Hội đồng đầu tư

Nguyễn Trung Hà, Đinh Thị Hoa, Bùi Thị 

Kim Oanh, Nguyễn Thanh Thảo

Giám đốc đầu tư

Nguyễn Duy Quang
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HỘI ĐỒNG ĐẦU TƯ

Ông NGUYỄN TRUNG HÀ Bà BÙI THỊ KIM OANH

Ông Hà là một trong những người sáng lập TVS và hiện là Chủ tịch

HĐQT công ty. Với danh mục đầu tư của hơn 30 công ty trong

nước, ông được công nhận là nhà tư tưởng chiến lược nổi bật với

nhiều kinh nghiệm đầu tư thành công tại Việt Nam. Trước TVS, ông

là người sáng lập FPT năm 1988, nơi ông giữ chức vụ Trưởng

phòng Chiến lược trong nhiều năm. Ông cũng là người sáng lập

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) chi nhánh Hà Nội, hiện là ngân

hàng thương mại tư nhân lớn nhất Việt Nam. Ông có bằng Cử nhân

Đại học Tổng hợp Moscow ở Nga.

Bà Oanh tham gia HĐQT TVS từ những ngày đầu và là thành viên

Ban Đầu tư của TVS và TVAM từ khi thành lập. Bà đã có 20 năm

kinh nghiệm quản lý quỹ và quản lý một số quỹ như Vietnam

Equity Fund, Finansa Vietnam Fund và New Finasa Vietnam

Balanced Fund. Trước đó, bà đã làm việc cho Tổng Công ty Bảo

hiểm Quốc gia Bảo Việt trong 8 năm. Bà lấy bằng Cử nhân Đại

học Humbolt ở Đức và bằng Thạc sĩ Quản trị Kinh doanh tại Học

viện Công nghệ Châu Á ở Thái Lan.

Bà ĐINH THỊ HOA Bà NGUYỄN THANH THẢO

Bà Hoa là một trong những người sáng lập TVS và hiện là Phó Chủ

tịch HĐQT công ty. Bà cũng là người sáng lập và hiện là Chủ tịch

HĐQT của Galaxy Group. Hiện bà đang là thành viên hội đồng

quản trị của Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) và thực hiện các

khoản đầu tư vào các công ty khởi nghiệp trong nước. Bà có bằng

Cử nhân Đại học Tổng hợp Moscow ở Nga và bằng Thạc sĩ Quản trị

Kinh doanh tại Trường Kinh doanh Harvard ở Hoa Kỳ.

Bà Thảo là Tổng Giám đốc điều hành của TVS từ năm 2013 và là

Giám đốc điều hành Văn phòng TVS tại Thành phố Hồ Chí Minh

từ năm 2008. Trước TVS, bà là Chuyên viên phân tích tài chính

cấp cao tại Ameriquest Capital Holdings, một trong những công ty

cho vay thế chấp lớn nhất tại Mỹ. Trước đó, bà là Quản lý Văn

phòng Pháp lý của Liebovitz & Do, một công ty luật có trụ sở tại

California, Hoa Kỳ. Bà lấy bằng Cử nhân Đại học Ngoại giao

Moscow ở Nga và bằng Thạc sĩ Quản trị Kinh doanh ở California,

Hoa Kỳ.

GIÁM ĐỐC ĐẦU TƯ

Ông NGUYỄN DUY QUANG

Ông Quang là Giám đốc đầu tư tại CTCP Quản lý Quỹ Thiên Việt (TVAM) với hơn 22 năm kinh nghiệm trong lĩnh vực tài chính và đầu tư và hiện là người điều

hành các Quỹ đầu tư của TVAM. Trước khi gia nhập TVAM, ông từng giữ vị trí Phó giám đốc đầu tư cho Quỹ đầu tư nước ngoài Vietnam Equity Holding. Trước

đó, ông từng là Chuyên viên Tư vấn quản lý tại PricewaterhouseCoopers, Phó phòng kế toán Quản trị tại Procter & Gamble và sau đó là Unilever. Các Quỹ do ông

quản lý luôn nằm trong nhóm dẫn đầu thị trường về hiệu quả đầu tư trong 6 năm vừa qua.
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I. Quỹ Đầu tư Tăng trưởng Thiên Việt 5 - TVGF5

Không bị hạn chế đầu tư vào những cổ phiếu hết tỷ lệ sở hữu nước ngoài

Là quỹ nội địa, TVGF5 có thể đầu tư vào những cổ phiếu không còn tỷ lệ sở hữu nước ngoài.  Đây là lợi
thế đặc biệt của chúng tôi so với các quỹ ngoại hiện bị hạn chế đầu tư vào các doanh nghiệp này.

Hội đồng đầu tư và Giám đốc đầu tư là những người có nhiều năm kinh nghiệm

Chiến lược đầu tư hiệu quả thuộc nhóm hàng đầu thị trường trong 6 năm qua

Trả cổ tức hằng năm tùy theo kết quả hoạt động

An toàn và minh bạch tài chính

Tài sản của nhà đầu tư được giám sát và lưu ký bởi ngân hàng BIDV và dự kiến được kiểm toán bởi
PricewaterhouseCoopers (PwC).

Vì sao nên đầu tư vào TVGF5?

1

5

2

3

4
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I. Quỹ Đầu tư Tăng trưởng Thiên Việt 5 - TVGF5

PHÍ DỊCH VỤ

Thời điểm tính phí Cuối mỗi năm tài chính (ngày 31 tháng 12)

Mức sinh lợi tiêu chuẩn 8%

Phí quản lý 1% x Giá trị tài sản ròng (NAV) hằng năm

Phí thưởng hoạt động

Phí thưởng (p) tính vào cuối kỳ sau khi đã trừ đi phí quản lý

▪ X: Tỷ suất lợi nhuận danh mục (đã trừ phí quản lý)

▪ X <=8%: p = 0% (không thu phí thưởng)

▪ X >8%: p = 20% x (X – 8%) x Giá trị tài sản ròng (NAV) đầu kỳ
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II. Hiệu quả đầu tư của TVAM
TVAM đã và đang quản lý các quỹ đầu tư đại chúng dạng đóng với hiệu quả đầu tư nằm trong nhóm

hàng đầu thị trường trong 6 năm vừa qua.

Quỹ TVGF: thành lập vào tháng 5/2016, Quỹ kết thúc 5 năm hoạt động thành công và đạt mức

tăng trưởng 140% so với mức tăng 115% của VNIndex. Quỹ đã có ba đợt chia cổ tức với tổng tỷ

lệ là 50%, tương đương 5.000 đồng/chứng chỉ quỹ.

Quỹ TVGF2: thành lập vào tháng 1/2018. Kết thúc 4 năm hoạt động thành công, Quỹ tăng trưởng

93% vượt trội hoàn toàn so với mức tăng 34% của VNIndex. Quỹ đã có hai đợt chia lợi tức cho

nhà đầu tư với tổng tỷ lệ 70%, tương đương 7.000 đồng/chứng chỉ quỹ.

Quỹ TVGF3: thành lập vào tháng 8/2021. Tính đến cuối năm 2022, Quỹ giảm nhẹ gần 7%, so với

mức giảm hơn 26% của VNIndex.

Quỹ TVGF4: thành lập vào tháng 7/2022.

7

2017 2018 2019 2020 2021 2022

TVAM Fund 65.1% -1.2% -2.7% 41.1% 67.5% -20.1%

TVGF 57.5% -3.7% -1.7% 38.8%

TVGF2 -6.5% -3.2% 39.0% 59.6%

VNIndex 48.0% -9.3% 7.7% 14.9% 35.7% -32.8%

Tăng trưởng hàng năm của các Quỹ từ 2017 – 2022 



II. Hiệu quả đầu tư của TVAM

-5.3%

14.4%

38.3%

44.9%

51.4%

51.4%

54.4%

58.1%

60.0%

63.8%

66.0%

68.3%

71.3%

78.1%

79.2%

83.1%

97.5%

195.6%

VNM ETF

FTSE Vietnam Swap UCITS ETF

Vietnam Holding

JPMorgan VOF

VNIndex

Pyn Elite Fund

VinaCapital VOF

LionGlobal Vietnam Fund

VN30 Index

DCBC

SSI SCA

DCVFM VN30 ETF

VCBF - BCF

Dragon Capital VEIL

SSIAM VNX50

DCDS

VESAF

TVAM Fund

Hiệu quả đầu tư của TVAM và các quỹ trong 6 năm

Đầu 2017 – Cuối 2022
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II. Hiệu quả đầu tư của TVAM

9.7%

10.0%

13.8%

14.9%

15.4%

16.7%

16.8%

17.8%

18.6%

19.3%

20.7%

21.8%

22.8%

22.8%

23.0%

25.2%

25.6%

27.3%

31.8%

32.2%

39.0%

41.1%

VNM ETF

KIM VN Growth Securities

Premia MSCI VN ETF

VNIndex

Vietnam Holding

VCBF - BCF

FTSE Vietnam Swap UCITS ETF

DCBC

SSI SCA

JPMorgan VOF

LionGlobal Vietnam Fund

VN30 Index

Dragon Capital VEIL

DCVFM VN30 ETF

SSIAM VNX50

DCDS

VESAF

VinaCapital VOF

Pyn Elite Fund

SSIAM VN30 ETF

TVGF

TVAM Fund

Hiệu quả đầu tư của TVAM và các quỹ năm 2020
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II. Hiệu quả đầu tư của TVAM

17.0%

21.9%

23.4%

31.2%
34.9%

35.7%

36.9%

37.5%

38.4%

42.0%

43.4%

44.0%

45.4%

45.4%

46.8%

47.2%

48.5%

49.9%

53.4%

54.6%

54.9%
59.6%

61.3%

63.8%
67.5%

68.6%

Fubon

VNM ETF

Premia MSCI VN ETF
FTSE Vietnam Swap UCITS ETF

VinaCapital VOF

VNIndex

VCBF - BCF
LionGlobal Vietnam Fund

JPMorgan VOF

Pyn Elite Fund

VN30 Index
SSIAM VN30 ETF

Dragon Capital VEIL

DCVFM VN30 ETF

DCBC
VinaCapital VN100 ETF

SSIAM VNX50

SSI SCA

VFMVSF

DCDS
KIM VN Growth Securities

TVGF

SSI VNFinLead ETF

Vietnam Holding
TVAM Fund

DCVFM VNDiamond ETF

Hiệu quả đầu tư của TVAM và các quỹ năm 2021
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II. Hiệu quả đầu tư của TVAM

-45.7%

-44.7%

-44.5%

-38.4%

-38.0%

-37.9%

-36.3%

-35.7%

-34.9%

-34.8%

-34.5%

-34.4%

-33.6%

-32.8%

-32.3%

-32.1%

-30.1%

-28.3%

-28.0%

-26.0%

-24.4%

-24.4%

-21.1%

-20.7%

-20.1%

-18.1%

FTSE Vietnam Swap UCITS ETF

Premia MSCI VN ETF

VNM ETF

JPMorgan VOF

Fubon

SSIAM VNX50

VinaCapital VN100 ETF

Dragon Capital VEIL

SSI VNFinLead ETF

SSIAM VN30 ETF

VN30 Index

DCDS

DCVFM VN30 ETF

VNIndex

DCBC

LionGlobal Vietnam Fund

Vietnam Holding

Pyn Elite Fund

KIM VN Growth Securities

SSI SCA

VinaCapital VOF

VESAF

TVGF

DCVFM VNDiamond ETF

TVAM Fund

VCBF - BCF

Hiệu quả đầu tư của TVAM và các quỹ năm 2022
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III. Triển vọng của thị trường chứng khoán Việt

Nam trong 5 năm
Hiện tại, mặc dù kinh tế Việt Nam tiếp tục đối diện với những khó khăn tiếp diễn từ năm 2022 khi (1) Fed

vẫn tiếp tục tăng lãi suất để đối phó lạm phát gây nên rủi ro suy thoái kinh tế trong tương lai gần, (2) Rủi

ro đổ vỡ từ thị trường trái phiếu doanh nghiệp vẫn chưa được xử lý và (3) Sự suy thoái kéo dài của thị

trường bất động sản.

Tuy nhiên, chúng tôi tin rằng thị trường chứng khoán năm trong 5 năm tới sẽ diễn biến tốt hơn nhiều so

với năm 2022 do:

 Định giá chung toàn thị trường đã xuống mức hấp dẫn trong nhiều năm trở lại đây sau khi đã điều

chỉnh giảm gần 33% trong năm 2022. VN-Index đang giao dịch tại mức 70% P/E và 70% P/B trung

bình 5 năm.

 Lợi nhuận của doanh nghiệp sẽ phục hồi đáng kể từ nửa cuối năm 2023 so với mức nền thấp của năm

2022.

 Đầu tư công sẽ tiếp tục được đẩy mạnh và trở thành động lực thúc đẩy tăng trưởng GDP trong năm

2023 và các năm tới. Tổng vốn đầu tư trung hạn giai đoạn 2021-2025 lên tới 2.850 nghìn tỷ đồng

(tăng 43,5% so với giai đoạn trước)

 Trung Quốc mở cửa trở lại sẽ thúc đẩy tăng trưởng cả về sản xuất và tiêu dùng trên toàn thế giới.

 Dòng tiền đầu tư đón đầu xu hướng giảm lãi suất từ năm 2024.

 Sự quan tâm ngày càng gia tăng của dòng vốn đầu tư nước ngoài đối với thị trường chứng khoán Việt

Nam. Khối ngoại đã mua ròng 1.25 tỷ USD cổ phiếu trong năm 2022.
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Phương pháp tìm
kiếm cơ hội đầu tư

Phương pháp 
tiếp cận từ trên 

xuống

Phương pháp
tiếp cận từ dưới

lên

Nghiên cứu và

khuyến nghị đầu tư

Phân tích kinh
tế vĩ mô

Lựa chọn ngành

Lựa chọn doanh
nghiệp

Phê duyệt đầu tư

Hội đồng Đầu
tư phê duyệt

Kiểm soát rủi ro

Giám sát đầu tư

Họp định kỳ với
doanh nghiệp
được đầu tư

Họp định kỳ với
Hội đồng đầu tư

Thực hiện đầu tư

Khung thời gian
1-3 năm

IV. Quy trình đầu tư và kiểm soát rủi ro

Không đầu tư hơn

20% tài sản vào cổ

phiếu của một doanh

nghiệp

Không đầu tư hơn

30% tài sản vào một

nhóm các công ty có

liên quan

Không đầu tư hơn

10% tài sản vào các

doanh nghiệp chưa

niêm yết

Không đầu tư hơn

10% cổ phần của bất

kì một doanh nghiệp

nào

Phân tích SWOT

Dự báo tình hình

kinh doanh

Định giá DCF, 

PE, PB

Đánh giá đội ngũ

quản lý
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V. Một số thông tin tham khảo về TVAM

Hai quỹ đầu tư do TVAM quản lý lãi đậm nửa đầu năm 2023

https://cafef.vn/hai-quy-dau-tu-do-tvam-quan-ly-lai-dam-nua-dau-nam-188230703203811882.chn

Các Quỹ của TVAM thuộc nhóm dẫn đầu về tăng trưởng trong năm 2021

https://cafef.vn/khong-tham-gia-dau-co-mot-quy-dau-tu-viet-nam-van-dat-muc-sinh-loi-675-

20220113021924789.chn

TVAM có phải là một lựa chọn High Return – Low Risk?

https://cafef.vn/nhieu-tien-nen-lam-gi-20220328170916405.chn

Hiệu quả đầu tư của quỹ TVGF và TVGF2 trong năm 2020:

https://nhipcaudautu.vn/tai-chinh/hieu-qua-dau-tu-cua-quy-tvgf-va-tvgf2-trong-nam-2020-3338979

Hiệu quả đầu tư của TVGF trong năm 2018: 

https://nhipcaudautu.vn/chung-khoan/tvgf-dung-dau-thi-truong-viet-nam-nam-thu-2-lien-tiep-3327622/

Thống kê tình hình hoạt động nửa đầu năm 2017 của các quỹ đầu tư trên thị trường chứng khoán Việt Nam:

https://cafef.vn/dot-bien-quy-tvgf-20170919173415605.chn
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https://cafef.vn/hai-quy-dau-tu-do-tvam-quan-ly-lai-dam-nua-dau-nam-188230703203811882.chn
https://cafef.vn/khong-tham-gia-dau-co-mot-quy-dau-tu-viet-nam-van-dat-muc-sinh-loi-675-20220113021924789.chn
https://cafef.vn/nhieu-tien-nen-lam-gi-20220328170916405.chn
https://nhipcaudautu.vn/tai-chinh/hieu-qua-dau-tu-cua-quy-tvgf-va-tvgf2-trong-nam-2020-3338979
https://nhipcaudautu.vn/chung-khoan/tvgf-dung-dau-thi-truong-viet-nam-nam-thu-2-lien-tiep-3327622/
https://cafef.vn/dot-bien-quy-tvgf-20170919173415605.chn
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Bảo mật và quyền riêng tư

Công ty và Hội đồng quản trị sẽ bảo mật những thông tin nhận được từ cổ đông và thường sẽ không tiết lộ thông tin đó theo quy định của

Điều lệ, và Hợp đồng đăng ký mua Chứng chỉ quỹ nhưng có thể tiết lộ thông tin nếu việc tiết lộ đó là theo yêu cầu của luật pháp hoặc lệnh

của toà án, yêu cầu (có hoặc không có hiệu lực pháp luật) của bất kỳ ngân hàng trung ương hoặc cơ quan quản lý chính phủ hoặc cơ quan

thuế. Bằng cách đăng ký mua chứng chỉ Quỹ của Quỹ, cổ đông được coi là hoàn toàn đồng ý với điều khoản này.

Liên hệ

NGUYỄN DUY QUANG 

Investment Director 

Điện thoại: +8428 6299 2090 – Ext: 2300

Email: quangnd@tvam.vn

PHẠM UYÊN VY

Investor Relations 

Điện thoại: +8428 6299 2090  - Ext: 2301

Email: vypu@tvam.vn

Công ty Cổ Phần Quản Lý Quỹ Thiên Việt

Lầu 9, Tòa nhà Bitexco Nam Long, 63A Võ Văn Tần, Quận 3, Hồ Chí Minh


